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Источник данных и цели отчета

Представляем очередной обзор рынка перестрахования, подготовленный АО РНПК на

основе публичной статистики Банка России.

Наша задача – представить рынку и всем заинтересованным лицам объективную

информацию о динамике изменений, происходящих на рынке перестрахования РФ.

Этот отчёт базируется на публикуемых Банком России ежеквартальных статистических

данных. В связи с тем, что Банк России формирует статистику на основе отчетности,

которая в дальнейшем может подвергнуться уточнению, в показатели компании

РОСГОССТРАХ за 2017 и 2018 были включены данные страховщиков, которые были

поглощена компанией РОСГОССТРАХ в 4 квартале 2018 года. В 2019 году добавлены

данные компании ЧАББ, не попавшие в статистику ЦБ по техническим причинам. Мы

всегда готовы ответить на вопросы по этим отчётам, которые уже стали для нас

традиционными.

Николай Кузнецов
Главный актуарий АО РНПК

Nickolay.Kuznetsov@rnrc.ru



Входящее перестрахование
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32 384   

18 012   19 072   
21 662   

27 544   
31 655   

33%
16 063   

49%
17 211   

47%
16 818   

38%
13 290   

37%
16 487   

42%
22 978   

2014 2015 2016 2017 2018 2019

входящая премия с м/н рынка

входящая премия от российских СК

48 447   

35 223   35 890   34 952   

44 031   

54 633   

Динамика рынка входящего перестрахования
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Рост рынка – 24,1%
АО РНПК уже не оказывает существенного влияния на 
рост рынка. Без учета АО РПНК рост составил бы 27,6% в 
основном за счет опережающего роста зарубежного 
бизнеса.

42% – доля м/н рынка растет
Международный рынок прирос на 39%.Топ-3 лидеров 
этого сегмента (СОГАЗ, ИНГОССТРАХ, ЧАББ) заметно 
выросли. Однако необходимо отметить, что заметная доля 
в этом сегменте приходится на российские риски, 
подписанные зарубежными компаниями и переданными в 
ретроцессию в РФ.

Лидеры роста – с/х и авиация
Значительно выросли премии по авиационным и 
сельскохозяйственным рискам, страхованию грузов. Но 
основной прирост в абсолютном выражении, как всегда, 
связан со страхованием имущества юрлиц. 

Динамика рынка входящего перестрахования
(млн. руб.)



Лидеры рынка входящего перестрахования
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Доля АО РНПК остановила 
свой рост
По итогам 4 квартала доля АО РНПК впервые 
снизилась до 25,6% с 27,7% годом ранее. Это 
связано с тем, что компания практически достигла 
своего предела на внутреннем рынке, при этом у 
прочих игроков рынка активно растут объемы 
зарубежного перестрахования.

Никто не хочет отставать
Почти все компании из топ-20 наращивают свои 
портфели.

«Потери» у каждого свои
Наибольшие потери объемов компаний: ВТБ –
сворачивание бизнеса в процессе поглощения 
СОГАЗом; СКОР – история взаимоотношений с 
материнской компанией, которая отличается 
волатильностью и не всегда связана с реалиями 
российского рынка.

12 177 994   

8 351 753   

5 212 521   

2 495 834   

1 731 289   

1 360 533   

1 319 835   

2 210 153   

1 156 696   

1 067 542   

1 093 682   

600 132   

43 678   

1 870 052   

453 008   

338 187   

191 251   

294 982   

175 544   

-

13 974 156   

12 800 904   

6 894 730   

3 136 036   

2 530 528   

2 019 645   

1 844 357   

1 630 495   

1 521 197   

1 358 791   

1 041 833   

839 411   

606 814   

595 758   

583 114   

406 887   

350 709   

313 192   

223 535   

220 334   

РНПК

СОГАЗ

ИНГОССТРАХ

СТРАХОВАЯ КОМПАНИЯ …

АЛЬФАСТРАХОВАНИЕ

РОСГОССТРАХ

ВСК

СКОР П.О.

РУССКОЕ …

РЕСО-ГАРАНТИЯ

АИГ СТРАХОВАЯ КОМПАНИЯ

АЛЬЯНС

ЛЕКСГАРАНТ

ВТБ СТРАХОВАНИЕ

СОГЛАСИЕ

ТИТ

ГРУППА РЕНЕССАНС …

ЭНЕРГОГАРАНТ

МАКС

ИНГОССТРАХ-ЖИЗНЬ

2017   2 018 2019

25,6%

доля РНПК
в общем 
объеме
премий



Откуда в РФ приходит перестраховочная премия
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Французско-китайское чудо
Грандиозный рост премий из Франции связан с 
перерегистрацией во Франции (вместо 
Великобритании, которая в итоге выпала из топ-20 ) 
офиса компании ЧАББ.

Причина значительно прироста премий из Китая, 
выведшая его в лидеры, практически полностью 
связана с увеличением китайского портфеля СОГАЗа, 
на который приходится 81% от всего бизнеса из 
Китая.

СОГАЗ участвует везде
В большинстве случаев (кроме Каймановых островов) 
существенный рост объемов премии связан с 
увеличившейся активностью СОГАЗа. Это же 
касается и премий из Египта, связанного с 
перестрахованием крупного инфраструктурного 
проекта в этой стране.

2 175 120   

201 237   

1 156 249   

129 728   

661 118   

285 983   

925 611   

656 054   

222 949   

603 686   

564 554   

315 837   

352 946   

344 630   

235 081   

2 455 881   

306 618   

345 944   

328 910   

394 921   

3 334 899   

3 217 705   

1 723 079   

1 518 153   

1 260 858   

1 183 485   

884 200   

750 209   

685 021   

626 739   

591 938   

588 217   

538 846   

487 038   

319 276   

316 016   

307 293   

282 885   

253 279   

252 192   

КИТАЙ

ФРАНЦИЯ

ИНДИЯ

ЕГИПЕТ

КОРЕЯ

США

ФИНЛЯНДИЯ

КАЗАХСТАН

СЕРБИЯ

ОАЭ

СЛОВЕНИЯ

КАЙМАН

ВЬЕТНАМ

БЕЛАРУСЬ

АРМЕНИЯ

ВЕЛИКОБРИТАНИЯ

МОЛДАВИЯ

ШВЕЦИЯ

ГРУЗИЯ

ГЕРМАНИЯ

2017

  2 018

2019



Исходящее перестрахование
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Динамика рынка исходящего перестрахования
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Неожиданный рост
В четвертом квартале рост переданной премии 
продолжился и за год в целом прирост премии составил 
7%, что выше ожиданий.

Доля внутреннего рынка 25,5%
Внутрироссийский сегмент рос более быстрыми темпами 
(прирост ~ 20%), чем международный. 
Страховщики более активно используют возможности 
российских партнеров, что связано, в том числе, с ростом 
стоимости перестрахования на международных рынках. В 
итоге доля премии, переданной внутри РФ превысила 
25% впервые с 2014 года. Динамика АО РНПК не оказала 
определяющего влияния.

Разнонаправленная динамика
Большинство из топ-20 увеличили объемы переданной 
премии, причем существенно. Но рыночные изменения 
привели и к серьезному падению премий отдельных 
игроков – ВТБ, РОССГОСТРАХ, ВСК, СОГЛАСИЕ.

37 050   
22 184   19 568   22 013   27 318   32 820   

73%
101 398   

82%
98 449   

85%
112 548   80%

87 588   

77%
91 280   

74%
94 143   

 2 014  2 015  2 016  2 017  2 018  2 019

премии переданные на м/н рынок
исходящие премии внутри РФ

138 448   

120 633   

132 116   

109 600   

118 597   
126 963   

Динамика рынка исходящего перестрахования
(млн. руб.)



Куда уходят премии из РФ
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Список сильно изменился
В текущем году список топ-20 сильно изменился. 
Распределение по странам достаточно 
концентрировано – на топ-20 приходится 95%. Но на 
текущих лидеров в данных прошлого года приходится 
всего 84%.

Специфика в минусе
При этом из топ-20 выпали достаточно 
специфические страны: Кипр, Кайман, Барбадос, 
Бахрейн. И только Италия и Швеция в этом ряду 
смотрятся более традиционными.  

Без замен
Место указанных стран никто не занял – страны, 
впервые вошедшие в топ-20, за исключением 
Словении и Катара, не продемонстрировали 
значительного роста.

Топ-20 стран-лидеров по объемам переданных из РФ премий

22 567 852   

17 601 414   

7 581 358   

6 375 053   

6 456 917   

2 102 973   

2 079 574   

2 423 630   

754 589   

789 333   

1 300 216   

1 904 103   

422 511   

1 075 138   

593 860   

1 020 965   

596 352   

678 010   

685 288   

10 552   

21 598 516   

20 437 719   

9 318 781   

9 033 991   

5 991 957   

4 177 834   

2 754 047   

2 746 331   

2 445 616   

1 708 067   

1 444 901   

1 439 411   

1 141 617   

966 150   

897 609   

757 124   

738 836   

717 421   

656 406   

625 434   

ГЕРМАНИЯ

ВЕЛИКОБРИТАНИЯ

ШВЕЙЦАРИЯ

ФРАНЦИЯ

США

ИРЛАНДИЯ

КИТАЙ

БЕРМУДЫ

ЛЮКСЕМБУРГ

КОРЕЯ

ИНДИЯ

БЕЛЬГИЯ

СЛОВЕНИЯ

ОАЭ

ФИНЛЯНДИЯ

ЯПОНИЯ

ПОЛЬША

АВСТРИЯ

НИДЕРЛАНДЫ

КАТАР

2017

  2 018

2019



Лидеры рынка исходящего перестрахования
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Лидеры идут вперед
Многолетние лидеры рынка СОГАЗ, ИНГОСТРАХ и 
присоединившееся в этом году 
АЛЬФАСТРАХОВАНИЕ продемонстрировали 
значительные прирост переданного портфеля, хотя и 
по разным причинам. 

Причина в КАСКО
Компания, больше всех снизившая объемы 
перестрахования без существенных изменений 
структуры портфеля – ВСК. Падение премий в 
основном связано с падением премий по 
перестрахованию КАСКО, которое для ВСК носило 
разовый характер в прошлом году.

Оборотная сторона лидерства
ВТБ кардинально снизил объемы за счет передачи 
портфеля в СОГАЗ. Точно также РОССГОСТРАХ 
снизил объемы после перехода портфеля Лукойла в 
стан лидеров.

7,7

28 415 993   

11 274 398   

9 052 504   

8 951 602   

3 706 131   

2 837 249   

2 652 572   

2 830 325   

2 677 060   

5 674 006   

1 174 573   

4 131 478   

1 851 096   

496 253   

1 071 490   

6 166 424   

1 225 698   

800 308   

824 222   

931 106   

42 407 235   

15 611 666   

13 606 750   

6 769 204   

3 962 595   

3 892 320   

3 809 531   

3 022 140   

2 970 883   

2 303 507   

2 114 405   

2 009 243   

2 007 819   

1 935 827   

1 690 704   

1 318 698   

1 149 289   

982 384   

969 636   

923 978   

СОГАЗ

ИНГОССТРАХ

АЛЬФАСТРАХОВАНИЕ

СОГЛАСИЕ

РЕСО-ГАРАНТИЯ

АЛЬЯНС

РСХБ-СТРАХОВАНИЕ

АИГ СТРАХОВАЯ КОМПАНИЯ

СТРАХОВАЯ КОМПАНИЯ ЧАББ

ВСК

АТРАДИУС РУС КРЕДИТНОЕ…

РОСГОССТРАХ

ЦЮРИХ НАДЕЖНОЕ СТРАХОВАНИЕ

НЕЗАВИСИМАЯ СТРАХОВАЯ…

ГРУППА РЕНЕССАНС СТРАХОВАНИЕ

ВТБ СТРАХОВАНИЕ

СКОР П.О.

ОЙЛЕР ГЕРМЕС РУ

АЛЬЯНС ЖИЗНЬ

ИНГОССТРАХ ОНДД КРЕДИТНОЕ…
2017 2018 2019

10,2%

доля РНПК
в общем
объеме

исходящей
премии



Финансовые результаты АО РНПК 2019 
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Финансовые показатели представлены в млн. рублей

В течение отчетного периода в Компанию поступило  
13 244 оферт (12 месяцев 2018: 
14 462, -8%), из которых было принято 5 640 (57%). 

Комбинированный коэффициент – основной показатель 
рентабельности страховой деятельности (с учетом 
операционных расходов) по итогам 2019 года составил 
86%, что ниже показателя прошлого года на 21 п.п..

За 2019 год показатель ROE составил 13,2%,что выше 
показателя прошлого года на  5,4 п.п. 
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Рост портфеля и уровня рентабельности основной 
деятельности АО РНПК 

Начисленная премия и Чистая прибыль

7 704

89
1 762

3 297

Факт 2019Факт 2018

14 086

Факт 2017

12 178

+58%

+16%

Чистая прибыльНачисл.премия (млн.руб.)

31 355
43 781

23 267 26 710

Факт 2019

7,8%

Факт 2018

13,2%

Факт 2017

0,4%22 011
40 714

+29,8% +8%

Активы ROEКапитал
Активы и Капитал

86%

5%

132%

8%

11%

Факт 2017

92%

11%
5%

Факт 2018

69%

12%

Факт 2019

107%
152%

Убыточность

Аквизиционные расходы

Управленческие расходы

Комбинированный коэффициент



Финансовые показатели представлены в млн рублей

Портфель фондовых инструментов 
превысил 1,8 млрд рублей и составил 5% 
от инвестиционного  портфеля.

За 12 месяцев 2019 год инвестиционный 
портфель, включая денежные инструменты 
вырос на 10% по сравнению с началом года. 

Компания активно увеличивает долю 
вложений в корпоративные облигации. Их 
объём увеличился почти в 2 раза с 20% до 
38% инвестиционного портфеля. 

Доля портфеля облигаций с рейтингом «B» 
составила 7% от инвестиционного портфеля 
с доходностью к погашению более 10%.
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Доходность по портфелю составила 8,1% годовых 
(с учетом совокупного дохода 10,26%)

5,1%

31.12.2018

36 638

67,5%

20,3%

31.12.2019

12,2%

7,3%

64,6%

32,1%

7,6%

30.06.2019

38,2%

8,1%

33 335
31 202 55,0%

2,7%

+10%

ДоходностьОблигации федерального займа

Корпоративные облигации Денежные инструменты ( депозиты, РЕПО)

Долевые ценные бумаги

Доходность = инвест. доход (без вал. переоценки) / средний инвест. 
портфель

Структура инвестиционного портфеля

внутренний круг: 31.12.18
внешний круг: 31.12.19

13%

6%

1%

68%

12%

BBB
19%

BB
12%

B
7%

ДУ+Акции
5%

ОФЗ
55%

Депозиты, 
РЕПО

2%



АО РПНК развивается как центр страховых 
компетенций и гарант обеспечения защитой 
имущественных интересов страхователей и 
финансовой устойчивости страховщиков.
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• Управление рисками

• Обучение рынка и вклад в отрасль

• Сбор и анализ данных



Дукат Плейс III, 6, ул. Гашека, Москва, Россия, 125047
тел.: +7 (495) 730 44 80 |  факс: +7 (495) 730 44 79 | rnrc@rnrc.ru www.rnrc.ru

Три года АО РНПК успешно обеспечивает 
достижение целей по поддержке российского 
бизнеса, затронутого международными санкциями.


